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摘  要 

近年來隨著金融自由化與國際化的盛行，外資的重要性與日俱增。過

去有關金融發展與經濟發展之關連性研究中，較少針對外商銀行發展是否

能帶動經濟成長進行研究。本文擬探討外商銀行發展能否帶動台灣的經濟

成長進行實證研究，實證期間為 1995 年第 1季至 2010 年第 4季，實證模

型以台灣外商銀行及本國銀行放款為變數，同時考量貨幣供給額及股市發

展指標，研究各金融發展變數與經濟成長之關連性。實證結果顯示，

Johansen（1988）的共整合長期均衡式顯示，本國與外國之銀行發展指標

皆能正向影響經濟成長，但就股市發展指標則不利於經濟成長。其次，共

整合長期均衡式也顯示外商銀行確實能帶動經濟成長，但本國銀行放款在

經濟成長中的重要性遠高於外商銀行放款之成長。再者，從誤差修正模型

中發現，股市發展指標單向領先於三項銀行發展指標，但其與經濟成長則

互為因果關係。而銀行發展指標與經濟成長亦互為因果關係，因此我們可

以推論在台灣的金融發展與經濟成長為雙向之因果關係。 
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ABSTRACT 

    The paper examines whether the developments of foreign commercial 

banks can lead economic growth in Taiwan. Using time series data of Taiwan, 

from 1995Q1to 2010Q4, to explore the relationships between the local bank’s 

loan, the foreign commercial bank’s loan, the development of stock market and 

economic growth in Taiwan. The empirical result of Johansen’s cointegration 

test shows the local bank’s loan and the foreign commercial bank’s loan could 

increase economic growth, while the developments of stock market decreases 

economic growth. Besides, there exists bidirectional causality between the 

economic growth and financial development in Taiwan. Finally, these results 

show the foreign commercial banks can lead economic growth. 
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